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第九章  金融交易核算 

 

• 第一节  金融资产与金融交易 

• 第二节  金融账户 

• 第三节  资金流量核算：金融交易核算的扩

展 
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第一节  金融资产与金融交易 

 

 

• 一、金融资产及其分类 

 

• 二、金融交易 
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一、金融资产及其分类 

（一）金融资产的界定 

• 金融资产是一种与金融交易相联系的特殊经济资

产。金融资产是一种权益，在一定时期内持有或使

用这种资产会带来经济利益。金融资产是机构单位

之间通过合同所创造的经济资产，这些合同界定了

机构单位的债权或债务关系。 

• 金融资产包括所有金融债权、公司股票或公司其他

权益，以及被货币当局持作储备资产的黄金。 
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一、金融资产及其分类 

（一）金融资产的界定 

• 金融资产与其他经济资产有显著的区别：第一，绝

大多数的金融资产都创造了债务与债权的关系，使

得一个机构单位获得了对另一个机构单位经济资产

的债权；第二，金融资产并不会直接提供货物与服

务；第三，金融资产以利息收入、持有收益以及价

值储藏等形式提供利益。 
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一、金融资产及其分类 

（二）金融资产的分类 

1. SNA（2008）对金融资产分类的修订 

（1）一级分类由原来的7类变成8类，增加了“金融衍生产品和雇员股票期权”

类别，分类目录更为详细。 

（2）在“通货和存款”分类中，可转让存款项下引入了“银行间头寸”这一新

的分类，记录交易双方都是银行的贷款和存款。 

（3）将“股票以外的证券”改为“债务证券”。 

（4）将“股票和其他权益”改为“权益和投资基金份额”，并增加了次级分类

明细。 

（5）“保险专门准备金”改为“保险、养老金和标准化担保计划”，并调整了

次级分类。 

（6）“金融衍生产品”分类引入了“雇员股票期权”。 

（7）备忘项目由SNA（1993）的“外国直接投资、权益、贷款和其他”4项减至

“外国直接投资”和“不良贷款”两项。 
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一、金融资产及其分类 

（二）金融资产的分类 

2. SNA（2008）对金融资产的分类 

（1）货币黄金和特别提款权（SDR） 

（2）通货和存款 

（3）债务性证券 

（4）贷款 

（5）股权和投资基金份额 

（6）保险、养老金和标准化担保计划 

（7）金融衍生工具和雇员股票期权 

（8）其他应收/应付款 

（9）备忘项目 
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二、金融交易 

• 金融交易是指涉及机构单位金融资产所有权变化的

所有交易，包括金融债权和负债的产生和清偿。机

构单位在一个核算期内获得的金融资产减去发生的

金融负债，就得到净金融投资（即净贷出/净借

入）。 

• SNA对金融交易做较宽的理解，将所有货币性交易

都作为金融交易看待，在金融账户中加以核算。 
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二、金融交易 

• 货币性交易是指涉及货币支付或金融资产的产生或

消失的交易。货币性交易包括两种：一是严格的金

融交易，二是其他货币性交易，即货币性实物交

易。 

• 严格的金融交易是指机构单位交易的对象仅限于金

融资产而不涉及实物的交易。 

• 对于货币性实物交易，交易只有一方面是金融性

的，另一方面却是非金融性的，金融资产所有权的

变化是为了充当实物交换的媒介。 
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第二节  金融账户 

 

• 一、金融账户的基本形式 

• 二、金融账户的作用 

• 三、金融交易核算的原则 

• 四、金融账户中各项目的核算 
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一、金融账户的基本形式 

• 金融账户记录所有发生在各机构部门之间及

与国外之间的金融交易所引起的金融资产和

负债的变动。 
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一、金融账户的基本形式 

• 金融账户按金融手段类型记录交易，左方反

映金融资产的净获得，右方反映负债的净发

生。金融资产净获得减去负债净发生之差额

作为资金净借出（+）/净借入（－）记在账

户右方，使账户两方保持平衡，该项目在价

值上等于资本账户的平衡项——净借出/净

借入。 



东北财经大学统计学院 

一、金融账户的基本形式 
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一、金融账户的基本形式 

金融账户中各项指标之间存在着一定的平衡关系。从各机构部门

内部的平衡关系看： 

• 资产净获得=负债净获得+净贷出（+）/净借入（－） 

• 从各种金融资产类型自身的平衡关系看： 

• 资产净获得=负债净获得 

我们以非金融公司部门为例说明机构部门内部的平衡关系。在表

9-2-2中： 

• 非金融公司部门资产净获得（83）=非金融公司部门负债净获

得（139）+非金融公司部门净借入（-56） 
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一、金融账户的基本形式 

• 在SNA的所有账户中，金融账户是记录机构单位间经济交易的

最后一个账户。 

• 与其他账户不同的是，金融账户没有可以结转到另一个账户

的平衡项。 

• 这种特殊性是由货币性交易的性质所决定的。金融交易所涉

及的金融资产所有权的变化都在金融账户中反映出来，可以

说，金融账户反映的是实际资源流量的货币性对应记录。通

过对货币流量的记录，金融账户完成了实际资源流量与货币

流量的封闭流程。因此，作为对宽口径金融交易的记录，金

融账户没有对应的平衡项，它是机构单位间经济交易的最后

一个账户。 



东北财经大学统计学院 

二、金融账户的作用 

 

• （一）记录各机构部门金融资产的变化情况 

• （二）完成与资本形成核算的连接 

• （三）反映国内与国外金融市场的联系 
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三、金融交易核算的原则 

（一）记录时间原则 

• 金融交易核算遵循权责发生制原则。 

（二）估价原则 

• 金融交易核算遵循市场价格原则。 

（三）记录基础——取净值和合并 

• 取净值是指针对同一机构单位，只记录金融资产的净获得和

负债的净发生。 

• 合并是指将某一组机构单位的资产交易与同一组机构单位对

应的负债交易相抵消的过程。 
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四、金融账户中各项目的核算 

（一）货币黄金和特别提款权 

（二）通货和存款 

（三）债务性证券 

（四）贷款 

（五）股权和投资基金份额 

（六）保险、养老金和标准化担保计划 

（七）金融衍生工具和雇员股票期权 

（八）其他应收/应付款 
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第三节  资金流量核算：金融交易核算的扩展 

 

• 一、为什么要进行资金流量核算 

• 二、资金流量核算的范围与特点 

• 三、资金流量表及其平衡关系 

• 四、中国的资金流量核算 

• 五、资金流量表的分析应用 
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一、为什么要进行资金流量核算 

• 资金流量核算也称资金流量统计，是国民经

济核算体系的重要组成部分，它从资金运动

这一侧面，系统反映社会资金的来源、运

用、结构、余缺情况，是研究货币政策，进

行宏观经济管理的重要分析工具。资金流量

核算所依据的工具是资金流量表。 

• 资金流量核算是金融交易核算的细化，资金

流量表是金融账户的延伸和扩展。 
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一、为什么要进行资金流量核算 

资金流量核算对金融核算从两个方面进行了深

化： 

• 第一，资金流量表提供了“资金从哪里来”

的详细描述。 

• 第二，资金流量表提供了“资金到哪里去”

的详细描述。资金到哪里去，描述了金融资

产的去向，反映了一个部门所拥有的金融资

产债权分布情况。 
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二、资金流量核算的范围与特点 

（一）资金流量核算的范围 

• 资金流量核算的范围有以下三种类型： 

1．只核算金融交易 

2．除金融交易外，核算范围还包括总储蓄和

资本形成总额，在一定程度上把资金流量表和

其他核算联系起来 

3．以GDP作为核算的初始流量，不仅包括金融

交易，也包括实物交易 
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二、资金流量核算的范围与特点 

（二）资金流量核算的基本原则 

1. 复式记账原则 

2. 权责发生制原则 

3. 计价原则 

• 资金流量表中的实物交易部分的计价原则与

生产核算的计价原则一致，都使用市场价格

计算。 
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二、资金流量核算的范围与特点 

（三）资金流量核算的特点 

1．资金流量核算把着眼点放在整个国民经济的高度，对国民经

济各部门的各种资金的来源和使用进行全面核算和分析。 

2．它不限于金融活动领域，而且还反映非金融部门的交易活

动，如收入、分配、消费、投资等实物资金流量的变动。 

3．它不是对金融领域中各种交易项目的简单统计，而是以经济

部门为主体，以资金交易为对象，在两者的统一联系中，描述部

门间的资金流动。 

4．它采用复式记账法，说明了经济活动中部门间此收彼付的交

易活动。 
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三、资金流量表及其平衡关系 

（一）资金流量表的基本结构 
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三、资金流量表及其平衡关系 

（二）资金流量表中的交易项目 

• 实物交易在经常账户和资本账户中反映。 

• 在经常账户中，“收入”表示从生产中得到的国内生产总值；“净

转移收入”是各部门通过再分配取得和付出货币的净额；收入和净

转移收入之和是可支配收入，即可用于消费和积累的资金；“消

费”是指居民消费和政府消费。 

• 在资本账户中：“储蓄”是可支配收入减去消费后的余额；“投

资”对应于资本形成总额；“储蓄投资差”是每个部门可用于投资

资金与实际用于投资资金的差额，反映出部门的资金状况是资金盈

余、资金不足还是资金平衡。 

• 金融账户中，“金融资金使用”是一个总计项目，它表示一个部门

通过各种融资渠道所获得的金融债权的合计数。 
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三、资金流量表及其平衡关系 

（三）资金流量表中的平衡关系 

1. 部门内平衡关系 

• 部门内平衡关系是从资金流量表纵向上显示出来的

列平衡关系。 
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三、资金流量表及其平衡关系 

（三）资金流量表中的平衡关系 

1. 部门内平衡关系 

（1）经常账户的来源和使用之差是“储蓄” ，它转

入资本账户作为资金来源；资本账户的来源与使用之

差是“储蓄投资差”，又称为金融盈余，它转入金融

账户作为资金来源。 
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三、资金流量表及其平衡关系 

（三）资金流量表中的平衡关系 

1. 部门内平衡关系 

（2）资金流量表在纵向上把各部门的可支配收入、

消费和投资与其金融资产（负债）的增减变化结合起

来，使各部门的“储蓄投资差”与其金融资产负债增

量差相等，即： 
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三、资金流量表及其平衡关系 

（三）资金流量表中的平衡关系 

1. 部门内平衡关系 

（3）如果一个部门有资金余额，必然要借给其他部

门以增加本部门的金融资产，使金融资产增量与负债

增量的差额，等于该部门的资金余额。反之，如果一

个部门有资金差额，就必须从其他部门筹措，这将增

加本部门的金融负债，使负债增量超过金融资产增量

的数额，等于该部门的资金差额。 
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三、资金流量表及其平衡关系 

（三）资金流量表中的平衡关系 

1. 部门内平衡关系 
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三、资金流量表及其平衡关系 

（三）资金流量表中的平衡关系 

2. 部门间平衡关系 

• 资金流量表金融交易部分的每一种交易项目，都代表一种金

融活动。每一种金融活动都会引起一些部门金融资产和负债

的变动，而且这两类变动在数量上必然相等。 

• 资金流量的部门间平衡关系可以扩展到全社会，即全社会金

融资产的总和等于全社会金融负债的总和。 
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三、资金流量表及其平衡关系 

（三）资金流量表中的平衡关系 

3. 储蓄投资总体平衡关系 
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四、中国的资金流量核算 

（一）中国资金流量表的概况 

• 中国的资金流量表采用标准式矩阵表，基本结构是交易项目

×机构部门的矩阵表式，包括实物交易和金融交易两部分。 

• 资金流量表中的部门分类使用的是机构部门分类，将所有机

构单位分为五大部门：非金融企业部门、金融机构部门、政

府部门、住户部门和国外部门。 

• 中国现行的资金流量表分为两大部分：上半部分为实物交易

部分，由国家统计局国民经济核算司编制；下半部分为金融

交易部分，由中国人民银行调查统计司编制。 
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四、中国的资金流量核算 

（二）资金流量表（实物交易部分） 

• 资金流量表实物交易部分主要包括收入分配、收入使用和非

金融投资三个方面，记录了所有机构部门关于收入分配与实

物交易的资金来源与资金运用情况，以及收入分配与实物交

易在各机构部门之间的资金运动情况。 

• 净出口和增加值反映各机构部门的初始资金来源。劳动者报

酬、生产税净额、财产收入属于收入的初次分配，其分配结

果形成初次分配总收入。经常转移属于收入的再分配，其分

配结果形成可支配收入。最终消费是最终使用的一部分。总

储蓄是一个平衡项，它等于可支配总收入减去最终消费。资

本转移是与投资相关的资金转移，它与总储蓄一起，构成投

资资金来源。资本形成总额是最终使用的另一部分。 
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四、中国的资金流量核算 

（二）资金流量表（实物交易部分） 

• 净金融投资也是一个平衡项，它是各机构部门总资金来源与

总资金运用的差额，反映机构部门或经济总体资金富余或短

缺的情况。在实物交易部分，净金融投资是实物交易账户的

平衡项，它是总储蓄加资本转移收入减非金融投资后的余

额。非金融投资包括资本形成总额和其他非金融资产获得减

处置。 
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四、中国的资金流量核算 

（三）资金流量表（金融交易部分） 

• 资金流量表的金融交易部分记录了所有机构部门金融资产的

净获得和负债的净发生。 

• 从范围看，现实的金融交易活动包括国内金融交易和国外金

融交易。 

• 国内金融交易的资金流量核算内容包括通货、存款、证券公

司客户保证金、贷款、未贴现的银行承兑汇票、保险准备

金、金融机构往来、准备金、证券、证券投资基金份额、库

存现金、中央银行贷款、其他等13项内容。 

• 国外金融交易是中国与国外在经济往来中发生的金融活动，

包括直接投资、其他对外债权债务、国际储备资产、国际收

支错误与遗漏等4项内容。 
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四、中国的资金流量核算 

（三）资金流量表（金融交易部分） 

• 净金融投资也是金融交易账户中的一个重要项目，是金融交

易的起点。净金融投资为正值的部门，资金以储蓄存款、购

买股票证券等形式流向金融市场；净金融投资为负值的部

门，资金以借贷、发行或出售股票证券等形式从金融市场筹

集资金。在金融交易账户中，净金融投资是金融资产的增加

额减金融负债的增加额之后的余额。 
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五、资金流量表的分析应用 

 

（一）分析收入分配关系 

（二）分析消费与储蓄行为 

（三）分析非金融投资与资金余缺 

（四）分析金融投资 
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